YBOOHM BOAMUYM 3@ aHau3y
duHaHCUpamwa npojekarTa:
N3berasawe yobnyajeHux 3amku

YpaHuTN y (PMHAHCUjCKY aHanuU3y 0ACYyCTBaKa)KHayajHO je 3a MacCTupaHje
NPOjeKTHUX (DMHaAHCUpaHba, rae npeunsHocT cpekhe npeasuhare. OBaj YnaHak
MMa 3a UW/b Oa BaC ONpPeMu yBuamma v anatmuma noTpebHmM 3a epukacHo
CHbaflaXKere Ca KOMMIEKCHMM TEPEHOM aHan3e npojekaTa PUHaHCKparba.

ObehkhaBa nyToKa3 3a MHDOpPMUCaHe oaNyKe UcTpamyjyhn yobndajeHe pacnoHe u
npyXajyhn akunoHe cTpaTerunje. 3arpaHnTte OBY aABeHTYpy Aa NpeTBopuTe
N3a30Be y KOpaKe Ka ycnexy.

PasyMeBame npojeKTHOr PpMHaHCUpata

[MpOojeKTHO (hMHAHCMpake YKby4vyje PuHaHCMpare NpojekaTa Benaukor obuma
npeko 3acebHor npaBHOr nnua no3HaTtor Kao MNocedbHa uM/baHa jeanmHMLaA
(SPV). OBaj MeTopq ce npe cBera ocjiara Ha byayhe npuToue roToBMHE NpojekTa
3a ucnnaTty, MUHUMK3NPajyhn UHAHCUjCKN PU3KNK 3a NMOAHOCKOLIE NPOjEKTa.

ObuM nNpojeKTHOr JMHaAHCKMpPara Ce NMpyxxa NPEeKo PasanynTuX UHAYCTpuUja, o4
NHPPaCTPYKType OO0 eHepruje. Kiby4yHo je 3a NpojekTe rae 6U AMPEKTHO
(bMHaHCMpare MOrno butn n3Boa/bUBNjE N PUSUYHU]E.

K/by4YHU KOMMOHEHTE U CTPYKTYype

OCHOBa MpPOjeKTHOr UHAHCUPaHha CYy HEroBe KOMMOHEHTE: KanuTan, ayr u
YyrooBpu o npojekty. CTpyKType Cy Au3ajHUpPaHe [a OCUTypajy HENMpPeKuHyTH
NPOTOK CPeACTaBa W 3alUTUTE MHTEPECE CBMX 3aUHTEPECOBAHMX CTPaHa.

K/by4yHM eneMeHTUn ykiby4dyjy SPV, yrosope o OTKYny u yropope o CHabaesamy,
KOjW 3ajeAHO CTBapajy (MMHAHCKJCKN KU onepaTuBHM okBmp. OBaj OKBUP OJl1aKLLIaBa
yrnpaBJ/barbe PU3MKOM M OCTBapMBam€ MpojekTa.


https://pdfjet.in/sr-project-finance-analysis/
https://pdfjet.in/sr-project-finance-analysis/
https://pdfjet.in/sr-project-finance-analysis/

Bohewe EcpukacHe ®DuHaHCHjcKe AHanuse

MpakTnyHa (PMHaHCKjCKa aHaNn3a je 04 BUTANIHOr 3Hayvaja 3a ycnex buno kKor
npojekTa y obnactm uHaHcmparba. OcurypaBa OOpXUBOCT U U3OPXK/bUBOCT
NnpojeKTa.

MpojekaT TokoBa HoBUua n TexHUKe BpUje LHOCTHU

PasymujeBarbe€ M NPOrHo3Mpare TOKOBa HOBLA NPojeKTa NU3y3eTHO CY BaXKHM 3a
HeroB ycnjex. TexHMKe Kao WTo Cy HeTo capawmwa BpujeaHocT (NPV) u
MHTepHa ctona noBpaTta (IRR) kopucTte ce na bu ce oueHmna NCNAaTmMBOCT.

TayHo Mopenupawke TOKOBa HOBUA NoMaxe y ogpehuBarwy PuHaHCKjCKOT
CTarba NpPOjeKTa M NoTeHUNjaNHOr noBpaTa Ha uHBecTuunjy. OBa aHanu3a je of
K/byYHOr 3Ha4aja 3a obe3bujehuBarwe UHaHCUparba W OCUTypaBake
nponTabnnHOCTN NpojekTa.

MpouerwunBare pUu3nKa U cTpateruje yonaxxasamwa
pu3uKa

NpeHTudukaumnja n yonaxasawe pu3nKa Cy OCHOBHUN aCNekTU PMHAHCUParba
npojekaTa. 3aje4HNYKN 0MacHOCTU YKJbY4Yjy KaCHULLE Yy U3rpaamun, npekopayeme
TPOLUKOBa 1 onepaTuBHE Npean3Buke.

Pacnonena pu3nka, oCcUrypare 1 XelloBarhe Ce KOPUCTE 3a ynpaBJ/batbe OBUM
pusnymma. EdomkacHo ynpaBsbatbe pusnkom obesbehyje na npojekaT oCcTaHe
NpyBNaYaH 3a UHBECTUTOPE N KpeanTope nojajeaHako.

3Hayaj] PUHAHCUjCKUX MopaeJsila ¥ NPOjeKTHOM
PUuHaHCUpay

PUHAHCUjCKU MOAeNIn Cy HEN30CTaBHa Nocyaa Yy NPojeKTHOM (hUHAHCKpamYy,
npyXajyhn geTasbHy npojekunjy MHaHCUjCKOr ycnexa npojekTa. lNomaxy vy
TecTupawy CTpaxa, onTUMMU3aLMjN CTPYKTYpe KanuTana N ouerunBaky pU3snka
MNPMUCNOCOB/bEHNX MOBPATHLIX MHOPMaLKja.

CtabunaH ¢uHaHcujckn mopen je cTybnok y npouecy oanyyvymBama,
omoryhaBajyhun 3anHTepecoBaHUM CTpaHaMa Aa npase nHgopmmncaHe nsbope.



N3beraBame 3ajeAHUYKUX 3aMKH

Mpeno3HaBake N niberaBame 3ajeJHNYKUX 3aMKK j€ 04 KJbYYHOr 3Havaja 3a
ycnex npojekTa puHaHcuparba. OBU M3a30BM MOTYy Yrpo3uMTu U3BOOJbUBOCT
NnpojeKTa.

MNpeBuwie ONTUMUCTUYHE NPOrHo3e npuxona

MpenpouewnBake Npuxoaa MoXe [OBECTM OO0 3HAYajHUX (PUHAHCUJCKUX
TeXWHa. YcBajarbe KOH3epBaTMBHOI MPUCTYMa, 3aCHUBaHe MPOrHo3a Ha
peasINCTUYHUM TPXULWITHMUM N ONepaTUBHUM NpeTrnocTaBKaMa, je BaXKHO. Ta4yHOCT
y Mpojekunjn npuxoda KbyyHa je 3a ogpxaBarbe PUHAHCUjCKE CTabuaHOCTK ©
Noy34aHOCTW NHBECTUTOpA.

NMopuewuBamwe TPOLLWKOBa U BPEMEHCKUX POKOBa

TPOWKOBN N BPpeEMEHCKa MNpekKopayvyera Cy YeCTU Yy BEJSIMKUM MNpOojeKTuMa.
AleKBaTHO NJiaHMPak€ pe3epBu U peasiHo byLeTupamwe Cy KJY4YHU Kako bu ce
n3bernn puHaHcMjckn HegocTaun. O CYLWITUHCKOr je 3HaYaja cnegnmTu Hanpeaak
N NPUNarognTun NaaHoBe Kako bu ce ocTano y TOKYy.

NrHopucamwe TPXXULLHUX U KPeAUTHUX PU3MKa

OVHaMMKa TPXUWTa N KPEeAUTHU YCNOBM 3HaAYajHO YTUYY Ha MPOjeKTHO
pnHaHCUparwe. IrHopucawe 0OBUX (PaKTOpa MOXe Yrpo3uTU CONIBEHTHOCT
npojekTa. KOHTUHYUpaHa aHanm3a TPXUWTa U CHaXKaH KPeauTHU npodun cy
nmrepaTus 3a ybnaxxaBare 0BMX PU3NKa.

NMperonema ociamathe Ha MCTOpVIjCKe nopaTtke

Nako cy nctopujcku nogaum MHGOPMATUBHN, cacvim oCnarbakbe Ha HbUX MOXe
6uTn 3aBoasLMBO. byayhHOCT MOXaa Hehe ogalws/buBaT NPOLLIOCT, NOCEDOHO Y
6p30 npomewyjyhuM nHaycTpujama. Yksby4mBarbe NporHo3a U UCTPa>kmBama
TPXULWTa 04 CYLWTUHCKOr je 3Ha4Yaja 3a TavHy NpOLEeHYy npojekTa.



NoBehawe KpeauTHe CNOCODHOCTH

KpeanTHa cnoCobHOCT je oA K/by4yHOr 3Ha4vaja 3a obesbehuBare hMHaHCUMpPaHa
npojekTa. YTn4e Ha ycnoBe v NpucTyn (hHaHCuMpamy.

Ynora KpeauTta y NnpojeKTHOM (PUHAHCUPAKY

KpeauT urpa KJby4yHy ynory y oapehuBary M3BOA/BUBOCTU U TPOLUKOBA
hUHaHCMpPatba MPOjeKTa. Jaka KPeaUTHa OLeHa CUTHaNn3Mpa HUXKN PU3MK 3a
KpeauTope, WTOo NOTEeHUMjaHO A0BOAN A0 6NaXKMX KaMaTHUX CTOMNa W NOroAHNjUX
yCJl0Ba.

OHa oapaaBa CNOCOBHOCT 3a MOHOBHO NMakhare KpeanTa 3a No3ajMoLunpuaInke,
YyTU4YyhN Ha MCNPaBHOCT KpeauTopa W NPUBNAEYHOCT MHBeCcTUuMja. 3a
NOKPOBUTESbE MPOjeKaTa, OAp)KaBake CTabunHor pesynrtaTta KPpeaAnuTHE OLEeHe je
CYWTWUHCKO 3a NPUCTYN pPasnnmyinTuM onumjama hnuHaHCUpama.

Y npojeKTHOM ¢UHaAHCUpawy, KpeauTHa cnocobHOCT npojekTa, 4ecTo
npouereHa npeko ClB-a, je jegHako oaJsyyyjyha Kao oueHe nokposuTesba. OBa
NHTEpaKLuMja n3Mmehy NMYHE U NPOjeKTHE KpeauTHe OLeHe NcTmuye noTpedy 3a
CTpaTeWwKMM (UHAHCK]CKMUM YrNpaB/bakEM.

CrpaTeruje 3a nobosbllakbe KpeauTHOr pesysaTtaTa
KOjU je MHOUPEKTHO NoBe3aH Ca NMPOJeKTHUM
duHaHCUpaeM

Mobosbllatbe KpeguTHOr pe3yaTaTa MOXe MO3UTUBHO YyTULATWU Ha yC/oBeE
NPoOjeKTHOr (PuHaHcupara. PenoBHO npakhewe M 0AroBOPHO (PMHAHCUjCKO
NoHallake Cy OCHOBHE cTpaTeruje.

Kopuwherwe anaTta 3a usrpankby KpeauTta Kao WTO Cy OCUrypaHN KPpeauTHU
yrosopu, 6naroBpemeHn noBpaTh KpeanTa U ogp>xxaBake 34paBor 04HOCa npema
M3HOCY Ayra Moxke nocnenHo nobosbwaTy Baw pesynTaT. [JoaaTHO, UCNpaB/barbe
Henpeuns3HOCTM Ha BalleM KPeAUTHOM U3BELUTAjy U Oa/bere KPpeauTHOr MUKCa
Moxxe pgonpuHeTun kreditnoj sposobnosti.

OBKM KOpauu, nako MHOWMPEKTHW, CTBapajy npasnosapasyjyhun egekaT, javajyhu
Bally Mo3uumjy y NperoBopruma o NnpojeKTHMM (prHaHCKMpama. To je AyropoyHa



obaBe3a ca 3HavajHUM npegHoCTMMa 3a byayke npojekTe.

MexaHu3mMu nobosbluakba KpeauTHOr pe3yaTaTta

KpepuTHU pe3ynTaTH Cy YTULAjHM 0L CTPaHe HEKONMKO dakTopa: Uctopuja
ynnaTta, UCKOpMWHREHOCT KpeauTa, Ay>KNHaA UCTOpUje KpeauTa, HOBU KpeauT U
MellaBMHa KpeanTa. PenoBHo nnakare pavyyHa Ha BpeMe 1 3aapiKaBarbe HUCKOT
BanaHca Ha KPeaMTHOj KapTuLM CY Kiby4HU 3a nobosbluatbe pesynTaTa.

N3b6eraBare HEMOTPEOHMX HOBUX KPEAUTHUX YNUTA U UMatbe Pa3IMyMTUX TUMOBA
KpeauTa Takohe MO)e MO3NTMBHO YyTULATW Ha Ball KpeauT. PasymeBare 0BUX
MeXaHM3aMa je KJbY4HO 3a CBaKOr KO xenun Aa nobosblua CBOjy KPeaAUTHOCT.

Mpumepu: Logbox, Capital One Card, Chime

Mpounssoan kKao Logbox, kpeautHe KapTtuue Capital One n Chime Hyge
MHOBATMBHE Ha4YMHE 3a M3rpafky WAM yHanpehewe KpeauTHUX pesyaTtaTa.
JIOK6OKC (hyHKLUMOHULWIE TakKo WTO 3ak/byYaBa U3HOC 3awTene Koju nnakate
TOKOM BpeMeHa, rpaaehm Bawy KpeanuTHY NCTOPUjY NOCTENEHO.

Kanutan BaHe Hyan obe3beheHe KpeanTHe KapTuLe, Koje 3axTeBajy Aeno3nT Koju
NOCNYXYje Kao Ball KPpeaAuTHU AMMUT, MUHUMU3NPajyhun pnsnk. Kpeant bunpep
Ynmea je obesbeheHa KpeanTHa KapTuLa KOja U3BelWTaBa 0 peay KpeauTHUX
bupoxa, nomaxyhu nocteneHo yHanpehewe Bawer pesyntata. CBaku anat
OCUrypBa YHMKATaH NpUCTyn noBehary NOBEpP/LUBOCTU Ca NPUMEHaMa Yy
peasHOM CBeTY.

3Hayaj u3bopa peHOMMpaHuX ychayra 3a
nobosblakbe KpepuTa

N360p n3saHpenHe ycnyre 3a nobosbllame KpeanTa je 0ACYyCTBEHM 3a eduKacHe
pesyntaTte. PeHOMMpaHN CepBUCU HyLe NPO3upHe npakce, peasHe obekara U
nepcoHannsoBaHy noapwky. OHM 6u Tpebano ma npyxe jacaH njaaH akuuje,
YKJbY4Yyjyhi CNOpHE HETAYHOCTU M CaBETOBakE O CTpaTernjama rpagre KpeauTa.

N3beraBajTe KoOMNaHuje Koje rapaHTyjy Op3e monpaBke unu Hannahyjy
HanpepHe Takce 6e3 KOHKpeTHUX pe3ynTaTa. iIcTpaxxusare 1 peLeHsnje Mory
BaC YCMepUTK Ka ycayrama Koje noboJsbliaBajy Ball KpeguTHM nNpogun.



Kputepujymu 3a U36op Hajoossux KomnaHuja

Mpu n3bopy KomnaHuje 3a nobosbllakbe KPeauTa, NOTPa)KMTe NPO3UPHOCT,
MCKYCTBO 1 3aZ10BOJbCTBO Kynaua. loy3faHa KoMnaHuja nMake ycnelaH
NopTAOINO N NPO3MPHO, OTKPUBEHO Lieke Be3 CKpMBEHMX TaKca.

OT3MBM Kynaua v perynaTopHa ycarnaweHocT Takohe Cy KJby4YHU noKasaTesby
ny3gaHocTu. Ha Kpajy, nepcoHanum3oBaHe ycayre npunaroheHe Ballo]
cneunduyHoj cuTyaunju Mory 3HadajHo nobosbwiaTv pesynTraTe.

3aK/by4yHe 3aKJ/by4yKe: ycnewHo
HaBUrupamwe Kpo3 aHanusy puHaHCUpaHa
npojekara

HaBuraunja Kpo3 KOMMNJIEKCHOCTV aHanu3e (puHaAHCUpaka NpojeKaTa 3axTeBa
NaX/bB NPUCTYN Kako bucte msbernn yobuyvajeHe nyTtarwe. OBaj BoAUY
npeAcTaB/ba CYLWUTUHCKE CcTpaTernje n yenae 3a emkacHo yHanpehewe Bawer
pasyMeBakba U MPUMEHY aHanse UHaHCKMpaba.

EMdasnpajyhu BaXHOCT ynpassbakba pU3nLMMa, KPEeAUTOCNOCOOHOCTU WU
peanCcTUYHOr MPOrHo3Mpara, NPYXWIM CMO Many ycrnexa y npojekTuma
(PMHaHCMpara. YCcBajakbe 0BMX Npakcu he ybnakmtu noTeHunjanHe pusnke u
ONTUMMU30BaATU (PMHAHCUJCKO 34paB/be U 0CNOCOOJHLEHOCT Baller MNpojekTa,
0be3behyjyhn rnagak nyT 0o NOCTU3aka BalUUX MPOJEKTHUX LMSbEBA.



